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DATOS GENERALES OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
SOCIEDAD GESTORA Generali Investments El objetivo de inversion del Fondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia
Luxembourg S.A. invirtiendo en titulos de deuda de calidad denominados en euros. ElI Fondo invertira
GESTORA Generali Investments principalmente en titulos de deuda denominados en euros con una calificacion crediticia de
Partners S.p.A Societa categoria de inversion (Investment Grade). El Fondo invertira principalmente en deuda publica.
di gestione del risparmio El Fondo podra invertir, con caracter accesorio, en instrumentos del mercado monetario y en
GESTOR Mauro VALLE depositos bancarios. De forma accesoria, también podré invertir en bonos emitidos por agencias
iNDICE 100% JPM EMU gubernamentales, autoridades locales, supranacionales y empresas, asi como en valores
GOVERNMENT ALL respaldados por activos, con una calificacion crediticia de categoria de inversion (Investment
MATS. (TR) Grade) y denominados en euros. La calificacion (Investment Grade) corresponde a una
- calificacién crediticia comprendida entre AAA y BBB- por Standard & Poors, entre Aaa y Baaa3
TIPO DEL FONDO Sicav s . . ., e .
por Moody'’s, entre AAA y BBB- por Fitch, una calificacién crediticia equivalente otorgada por
DOMICILIO Luxembourg una agencia de calificacion reconocida o segun el Gestor de inversiones. EI Fondo podra utilizar
FECHA DE LANZAMIENTO  (2/04/2002 instrumentos y derivados financieros en aras de una gestion eficiente de la cartera, asi como
DEL SUB-FONDO con fines de cobertura o de inversion.
FECHA DE LANZAMIENTO
ANALISIS DE LA RENTABILIDAD A FECHA DEL 31 JULIO 2020
PRIMERA FECHA DE VALOR
LIQUIDATIVO DESPUES DE  Periodo de inactividad
INACTIVIDAD
DIVISA Euro 110
DEPOSITARIO BNP Paribas Securities
Services Luxembourg
ISIN LU1373300679
CODIGO BLOOMBERG GENEBGX LX
VALUACION
PATRIMONIO TOTAL 901,64 M EUR 100
VALOR LIQUIDATIVO 112.66 EUR 07/17 04/18 01/19 10/19 07/20
—— Cartera = indice
VLMASALTOEN1ANO 112,86 EUR
VLMASBAJOEN1ANO 104,83 EUR ™ Afio en 1A 3A 3afios
curso anual.
COMISIONES Cartera 104 350 256 1253 401
COMISION DE SUSCRIPCION indice 1,08 3,11 221 1252 4,01
COMISION DE GESTION 0307 Diferencia -0,04 0,39 0,35 0,01 0,00
COMISION DE CONVERSION max. 5% Desde ol Desds ol 2019 2018
. lanzamiento lanzamiento anual.
COMISION DE REEMBOLSO max. 1%
Cartera 12,66 4,04 6,37 0,47
COMISION DE EXITO a. -
e indice 12,65 404 694 1,00
TER 0,42% Diferencia 0,01 0,00 -0,58 -0,52
CATEGORIA Y PERFIL DE RIESGO
07/20-07/119 07/19-07/18 07/18-07117
CLASIFICACION Renta fija Cartera 2,56 8,13 1,47
indice 2,21 8,72 1,26
1 2 4 5 6 7
Diferencia 0,35 -0,59 0,21

Menor riesgo
Menor potencial de

Mayor riesgo
Mayor potencial de
rentabilidad

The risk and reward category shown is not guaranteed
to remain unchanged and the categorisation of the sub
fund may shift over time. For more information about
risk, please see the KIID and Prospectus.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

e Gestionado por un equipo dedicado

e Ideal como un elemento constitutivo para carteras diversificadas de renta fija o como el
componente de renta fija en una cartera equilibrada

o Invierte principalmente en deuda publica de la zona euro, combinando la gestion activa y el
posicionamiento en la curva de tipos de interés

o g d go-prud
El rendimiento registrado en el pasado no es una guia de los resultados futuros y puede inducir a error. Los rendimientos se indican netos de comisiones y gastos durante el
periodo relevante. Todas las cifras de rendimiento incluyen la reinversion de los dividendos y no tienen en cuenta las comisiones y gastos por emision y rescate de acciones
o partes.

Consulte la informacion de interés al final de este documento. La inversion en el fondo o subfondo supone una serie de riesgos, incluida la posible pérdida de capital. Para
conocer dichos riesgos, lea el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) y el folleto informativo. La informacién legal acerca del fondo o subfondo puede
consultarse en la pagina web www.generali-investment.com
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POSICIONES Y TRANSACCIONES

10 PRINCIPALES POSICIONES RENTA FIJA 3 VENTAS PRINCIPALES EN EL ULTIMO
POSIZIONE SECTOR CALIFICACION  BRUTO % BTPS 5.5 11/01/22
BTPS 0.3 08/15/23 Deuda publica BBB- 3,62% BTPS 0.95 03/15/23
BTPS 2.5 11/15/25 Deuda publica BBB- 2,95% BTPS 0.9 08/01/22
BTPS 1.5 06/01/25 Deuda publica BBB- 2,92%
CCTS EU 01/15/25 Deuda publica BBB- 2,54% 3 COMPRAS PRINCIPALES EN EL ULTIMO MES
SPANISH GOV'T 0.5 04/30/30 Deuda publica A- 2,50% BTPS I/L 0.1 05/15/22
BTPS 4.5 03/01/24 Deuda publica BBB- 2,46% CCTS EU 01/15/25
BTPS 2.1 07/15/26 Deuda publica BBB- 2,41% BTPS I/L 0.1 05/15/23
FRANCE O.A.T. 4 04/25/60 Deuda publica AA 1,99%
BTPS 1.85 05/15/24 Deuda publica BBB- 1,89%
BTPS 1.75 07/01/24 Deuda publica BBB- 1,88%
10 principales posiciones (%) 25,14%
20 principales posiciones (%) 40,48%
RATIOS
ANALISIS DE RENTABILIDAD Y RIESGO - RESUMEN REDUCCION
1A 3A DESDEEL DESDE EL LANZAMIENTO
LANZAMIENT Reduccion maxima (%) 3,9
Desviacion estandar de la cartera 5,02 4,00 4,00 Retraccion desde maximos hasta minimos ago. 20 - oct. 18
Desviacién estandar indice 5,27 3,93 3,93 duracion (en dias) -661
Tracking Error 2,47 2,19 2,18 Periodo de recuperacion (en dias) 661
Alpha 0,02 0,01 0,01 El peor mes mayo 2018
Beta 0,84 0,86 0,86 los rendimientos mas bajos -2,5
R al cuadrado 0,79 0,72 0,72 Mejor mes junio 2019
Ratio de informacién 0,29 0,03 0,00 Los maximos rendimientos 3,0
Ratio de Sharpe 0,57 1,05 1,07
Ratio de Traynor 3.37 3.19 3.30 RATIO FINANCIERO - RENTA FIJA
Ratio de Scortino 0,84 1,71 1,76 FONDO INDICE
Spread a volatilidad cero 102,65 45,40
. . DTS (Duration Times Spread) 784,40 399,83
EVOLUCION DE LA DURACION MODIFICADA
Calificacién media (2° mejor) BBB A+
9,04 Duracion modificada 7,48 8,79
8,5 Duracion efectiva 7,42 8,76
8,0- tiempo medio restante hasta el vencimiento 9,15 -
Rendimiento al vencimiento 0,83 0,56
759 Rendimiento actual 1,65 0,47
7,01 Cupén medio 1,99 -
6,54
6,0
12/16 10117 09/18 07/19 05/20

— Cartera

Consulte la informacion de interés al final de este documento. La inversién en el fondo o subfondo supone una serie de riesgos, incluida la posible pérdida de capital. Para
conocer dichos riesgos, lea el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) y el folleto informativo. La informacién legal acerca del fondo o subfondo puede
consultarse en la pagina web www.generali-investment.com

Las participaciones anteriores no son representativas de la rentabilidad general de la cartera ni representan la rentabilidad de otras participaciones mantenidas en la cartera.
La composicién de la cartera puede cambiar ocasionalmente a criterio exclusivo de la gestora de inversiones.
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DISTRIBUCION

B Fondo m Iindice relativo/relativa
PAIS NETO RELATIVO/RELATIVA SECTOR NETO RELATIVO/RELATIVA
63.6% 40.6% 92.9% -11%
ltalia 23.0% Deuda publica 100.0%
12.8% -2.0% 71% I
Espafia 14.8% Liquidez
4.5% I 4.5%
Grecia
4.5% 2.2%
Portugal 2.3% r
3.2% -22.2%
Francia 25.4% P
2.7% -13.3%
Alemania 16.0%
1.6% -0.4%
Irlanda 2.0%
-16.5%
Otros 16.5% F
71%
Liquidez
NOTACIONES (2ND MEJORA)  NETO RELATIVO/RELATIVA VENCIMIENTO NETO RELATIVO/RELATIVA
2.7% -18.0% 11.4% -1.0%
AAA 20.7% 1-3 afios 18.5%
3.2% -34.1% 28.9% 12.3%
AA 37.2% 3-5 afios 16.6%
14.4% -2.3% 26.5% -5.5%
A 16.8% 5-10 afios 32.0%
68.1% 42.8% 14.0% -4.3%
BBB 25.3% 10-20 afios 18.3%
4.5% ] 4.5% 121% -2.6%
BB Mas de 20 afios 14.7%
71% ] 71%
Liquidez Liquidez

Consulte la informacion de interés al final de este documento. La inversién en el fondo o subfondo supone una serie de riesgos, incluida la posible pérdida de capital. Para
conocer dichos riesgos, lea el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) y el folleto informativo. La informacién legal acerca del fondo o subfondo puede
consultarse en la pagina web www.generali-investment.com

Las participaciones anteriores no son representativas de la rentabilidad general de la cartera ni representan la rentabilidad de otras participaciones mantenidas en la cartera.
La composicién de la cartera puede cambiar ocasionalmente a criterio exclusivo de la gestora de inversiones.
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DETALLES DE NEGOCIACION

HORA LIMITE D alas 13 horas (D es
el dia de la
contratacion)

LIQUIDACION Dia D+3

VALUACION Diaria

CALCULO DEL VL Dia D+1

PUBLICACION DEL VL Dia D+1

Informacion importante

El subfondo forma parte de Generali Investments SICAV (una sociedad de inversiéon designada como “société d'investissement a capital variable” con multiples subfondos
establecidos conforme al marco juridico del Gran Ducado de Luxemburgo) y esta gestionado por Generali Investments Luxembourg S.A., quien ha designado a Generali
Investments Partners S.p.A. Societa di gestione del risparmio como gestor de inversiones. La informacién contenida en el presente documento tiene como Unico fin ofrecer
datos generales sobre los productos y servicios de Generali Investments Partners S.p.A. Societa di gestione del risparmio. No debe entenderse en ningun caso como una
oferta, recomendacion o incitacion a suscribir unidades/titulos de empresas de inversién colectiva en valores mobiliarios, ni como una oferta de servicios de inversion. No esta
vinculada a ningun contrato o compromiso, ni pretende constituir la base de estos. Tampoco debe considerarse una recomendacion explicita o implicita de estrategia de
inversion ni un instrumento de asesoramiento en esta materia. Antes de suscribir una oferta de servicios de inversion, cada cliente potencial debe recibir todos los documentos
que disponga la normativa en vigor. El cliente debe leer con atencién dichos documentos antes de tomar cualquier decision de inversiéon. Generali Investments Partners S.p.A.
Societa di gestione del risparmio actualiza periédicamente el contenido de este documento y no asumird ninguna responsabilidad en relacién con los posibles errores u
omisiones, ni con dafios o perjuicios derivados del uso inadecuado de la informacién en él facilitada. El rendimiento registrado por un producto en el pasado no constituye una
garantia sobre sus resultados futuros. El subfondo presenta un riesgo de pérdida de capital. No se ofrece ninguna garantia sobre la correspondencia aproximada entre el
rendimiento futuro y los rendimientos que se mencionan en este documento. Se recomienda consultar la normativa en vigor, disponible a través de nuestra pagina web
www.generali-investments.com. El cliente debe leer atentamente el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI), que debe recibir antes de suscribir la inversién,
y el folleto informativo al que puede acceder en nuestra pagina web (www.generali-investments.com) y en la de Generali Investments Luxembourg S.A., empresa de gestion
de Generali Investments SICAV (www.generali-investments.lu), o a través de los distribuidores. Generali Investments es una marca comercial de Generali Investments Partners
S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Generali Insurance Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Generali Investments Luxembourg S.A. y Generali
Investments Holding S.p.A. Generali Investments pertenece a Generali Group, creado en 1831 en Trieste bajo el nombre Assicurazioni Generali Austro-Italiche.

Consulte la informacion de interés al final de este documento. La inversion en el fondo o subfondo supone una serie de riesgos, incluida la posible pérdida de capital. Para
conocer dichos riesgos, lea el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) y el folleto informativo. La informacién legal acerca del fondo o subfondo puede
consultarse en la pagina web www.generali-investment.com

Cierta informacion en esta publicacion se ha obtenido de fuentes externas a Generali Investments Partners S.p.A. Societa di gestione del risparmio. Si bien se cree que esta
informacion es confiable para los fines utilizados en este documento, no se hacen declaraciones en cuanto a la precision o integridad de la misma.

www.generali-investments.com



